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Abstract: This paper discusses the possibility to expand the ability of the traditional
balance analysis to account for the ratios by computing the elasticity in the relation
between the numerator and the denominator of the respective fraction. As an example,
the indicator of return on own resources has served, but it is necessary to quantify
unnecessarily, i.e. to keep the same size of both components (profit and own resources)
and rectify, i.e. not to include the amount of the result achieved in the total value of own
resources at the end of the period. Flexibility for the variables entering the Return on Equity
Indicator complements the statement of its own performance indicator on the change in
the equity of the entity at the beginning and end of the period. Elasticity indicators will be
able to complement traditional ratios in all contexts of development at a time when it is
useful to inform users of the nature of the response in resultant variable to the change in
the size of the base variable quantity.
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1 Soucasny stav - ivod do problematiky

V nékterych situacich, se kterymi se setkavame pfi analyzach Gcetni zavérky (dale jen
bilan&ni analyza), je vypovidaci schopnost standardnich pomé&rovych ukazatell v jisté mire
oslabena, resp. jejich hodnoty nepfispivaji k celostni informovanosti uzivatelG. Jednim
z takovych ukazatel je tfeba rentabilita vlastniho kapitalu. Chceme-li poukazat na trendy,
které charakterizuji vyvoj pfisluéného ukazatele za vice asovych Usek{, mohli bychom
jisté pouzit charakteristiky Casové fady ve statistickém smyslu. AvSak pomérné malo
Gdajd, které jsou obvykle k dispozici v t&chto situacich, nedovoluje utvofit statistické
charakteristiky v jejich korektnich hodnotach.

Proto se nabizi pouZiti pomérné pocetné nenaroc¢ného postupu, kterym jsou pro prislusny
ukazatel stanoveny hodnoty intervalové (nebo bodové) pruznosti. BlizSi interpretace

dosazenych vysledkd dovoluje zcela jednodude vysvétlit hlavni pficiny zmén velikosti
daného ukazatele v case.

Pruznost (elasticita) je pfitom kupodivu dosti opomijenou charakteristikou a jeji uvedeni
vedle zakladnich (statickych) hodnot pomé&rovych ukazatell - napf. rentability, nebo
likvidity nebyva obvyklé.

V daldim textu se zamé&Hm na vysvétleni podstaty vypoctd pruznosti, na konsekventni
analyzu docilenych hodnot a na nékteré skuteCnosti spojené s ukazateli rentability
vlastniho kapitalu.

2 Metodologie a zdrojové udaje

Bilan¢ni analyza obvykle pouZivé ke svym zavérlm interpretace souboru vytvorenych
pomérovych ukazatell, jejichz zékladem jsou Udaje piislusné Gcetni zavérky, a to za
¢asovy interval uzaviraného obdobi, nebo za nékolik po sobé& jdoucich intervald.

Bilan¢ni analyzu lze stru¢né charakterizovat ve tfech krocich:

Vychozi informace: Roc¢ni Ucetni zévérka (zavérky);
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1. zpracovani dat: vécné - eliminace nadhodnoceni/podhodnoceni; formalni -

strukturovani rozvahy a rozcélenéni vysledku hospodareni;

2. tvorba ukazatel(: struktura aktiv a struktura pasiv, likvidita; struktura vynosd a
struktura nakladd, rentabilita;

3. vyhodnoceni ukazateld: srovnani casovych fad, odvétvové srovnani, srovnani
skute¢né dosazeného a ocekavaného stavu (W&he-Kislingerova 2007).

Existuje moznost daliho prohloubeni schopnosti vypovédi pFisluénych ukazateld, stanovi-
li analytik také pruznost dynamiky vstupnich hodnot. Zpravidla mame v bilan¢ni analyze
k dispozici alespon Udaje k pocatku a ke konci sledovaného (obvykle roc¢niho) obdobi,
pfipadné shodné (daje za dvé a vice obdobi do minulosti.

Stanoveni pruznosti vychazi z defini¢ni charakteristiky, obvykle uvadéné jako procentudlni
zména vystupni veli¢iny (y) vztazenad k procentudlni zméné vstupni veli¢iny (x).
Matematicky obvyklé oznaceni pruznosti je &:

€ =zménay % / zména X %

(1)

Pruznost ukazuje jak ,citlivé" reaguje veli¢ina y na veli¢inu x a vyjadfuje, jak silna je reakce
y na zménu x. Pokud je € pfi x=1 napf. 5, znamena to, Ze jednoprocentni zména x vyvolala
pétiprocentni zménu y. (Haeseler-Kirchberger 2003)

Interpretace velikosti ukazatele pruznosti v jednotlivych hranicnich situacich ukazuje
nasledujici Tabulka 1:

Tabulka 1 Prehled vypovédi ukazatele pruznosti

hodnota (> 1 <1 e=1 €=0 E=m@
funkce pruzna nepruzna proporcionalni | tuha plné pruzna
plyne z Ay/Oy>Ax/0x | Ay/Oy<Ax/0x | Ay/O0y=Ax/0x | Ay=0;Ax=00 | Ay=00;Ax=0
tedy plati | silnd zména y | ze silné obé zmény veli¢ina y je | mala zména

nastava jiz zmény x jsou stejné Ltuhad", tj. X vyvola

pfi malé plyne jen velké nereaguje nekonecné

zméneé x maléd zména na zménu x | velkou

y zmeénu y

(zdroj: Haeseler-Kirchberger 2003)

Pruznost v bodé se uziva ke zjisténi elasticity funkci a pocita se jako
g(x) = f'(x) / f(x) *x (2)
(tj. derivace funkce v bodé x vztazeno k hodnoté funkce v bodé x krat x).

Pruznost v bodé se zpravidla v bilanc¢ni analyze neuplatni, protoZze nezname explicitni
tvary pfislusnych funkci danych casovych fad.

Naproti tomu tzv. intervalova pruznost, ktera se pocita jako

€(x) = Ay/y1 / bx/x1 (3a),
e(x) = Ay/y2 / bx/x2 (3b),
g(x) = Ay/0y / bx/0Ox (32);

pfitom se (3a) oznacuje jako pruznost na zakladé vychoziho stavu, (3b) jako pruznost na
zakladé koncového stavu a (3c) jako pruznost intervalového prliméru. Vzoredek (3c) se
pro potreby bilanéni analyzy uZiva nejcastéji, i kdyz je v nékterych pfipadech vhodné pouzit
vypoctu na zakladé vzorecku (3a).

Uplatnéni vypoctu pruznosti intervalového priméru vyplyva predevéim z charakteristiky
pouzitych dat: mame obvykle k dispozici Udaje ve dvou bodech (pocatek a konec obdobi,
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pfipadné pocatek obdobi 1, konec obdobi n), tj. v bodé A (x1, y1) a v bodé B (x2, y2).
Vypocet pruznosti se pak provede na zakladé upraveného vzorecku (3c) takto

€(X) = (y2—Yy1/Xx2—X1)*(X2+X1/y2+Y1) (4).

3 Vysledky a diskuse

Porovnavame-li jak hodnoty pruznosti z identickych Ucetnich zavérek pocitané ,zleva"“,
,zprava® anebo ,primér®, dostdvame samozrejmé odli§né vysledky; na to musi analytik
pamatovat pfi interpretaci. V pomérovych ukazatelich tradi¢ni bilancni analyzy je rovnéz
nezbytné dodrzet vécnou dimenzi zaclefiované hodnoty (tj. Citatele i jmenovatele
pfislusného poméru) tak, aby konecény vysledek byl logicky v poradku.

Analytik by takto mél v prvé radé sestavit do poméru bud’ dvé intervalové veliciny, nebo
dvé bodové veli¢iny a na jejich zakladé stanovit hodnoty pruznosti, protoze rozdil
v dimenzi (¢itatele a jmenovatele) povede z&asti k nespravnym zavérdm.

Pokud je analyzovanou hodnotou napt. velikost rentability vlastnich zdrojt, je tfeba
uvazit, ze vysledek (zisk) v Citateli je veli¢inou intervalovou, takze k ni ve jmenovateli
musime pfifadit (poméfit) rovnéz intervalovou veli¢inu (v tomto pfipadé vlastniho
kapitalu celkem v priiméru za celé sledované obdobi). Kdyby se vysledek pomé&Foval
s hodnotou vlastniho kapitalu na pocatku (nebo na konci) obdobi, urcili bychom v zasadé
nekonzistentni hodnotu (Kiting-Weber 2009).
Kromé toho je tfeba si také uvédomit, Ze vlastni kapital (jmenovatel) obsahuje -
minimalné na konci obdobi - jiz dosazeny vysledek, a proto kone¢nou hodnotu poméru
ur¢ujeme jako (Z je zisk bézného obdobi)

R=Z/[Z+primér ostatnich vl. zdrojd] (5a),
coz mizeme symbolicky vyjadfit jako

R=Z*{1/(1+V)} (5b),

zatimco bychom méli logicky spravnéji pocitat

R=2/[V-Z] (50).

Ciselny ptiklad (vlastni zpracovani):

Necht spoleénost S dosadhla b&hem obdobi celkovy Cisty zisk po zdanéni 73 penéZnich
jednotek. Na pocatku obdobi tvorily jeji vlastni zdroje 1971 penéznich jednotek a na konci
obdobi 2205 penéznich jednotek (vcetné zisku za bézné obdobi).

Rentabilita vlastnich zdrojd, ve spravné intervalové dimenzi Citatele i jmenovatele podle
(5b), dosahuje vychylené hodnoty 73/2088 = 3,496%.

Takto stanovena rentabilita by ovSem méla byt korigovéna vypoctem podle (5c) a nabyt
tak rektifikované hodnoty 73/2051,5 = 3,558%.

Pro ilustraci moznych variaci hodnot pruznosti rentability vlastnich zdroj& doplnime

predchozi Ciselny pfiklad Udaji z predchoziho obdobi. Spole¢nost S méla na pocatku
obdobi 1 vlastni zdroje celkem (po rozdéleni zisku z obdobi 0) ve vysi 1833 penéznich
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jednotek a dosahla zisku 61 penéznich jednotek. Na konci obdobi 1 cinily jeji vlastni
zdroje (po rozdéleni zisku 61) celkem 1971 penézZnich jednotek. Béhem obdobi 2
dosazeny zisk 73 penéznich jednotek a vlastni zdroje na konci obdobi 2 byly 2205.

Ur&ime hodnoty (intervalové) pruznosti rentability vlastnich zdroji (po rektifikaci). Necht
jsou €3a pruznost rentability béhem obdobi 1 a 2 pfi uvazeni pocatecnich hodnot, €3
pruznost pFi uvazeni koncovych hodnot a e3c pruznost primérnych hodnot.

Bude tedy x1 = 1833, x2 = 2205, y1 = 61, y2 = 73 a hodnoty pruznosti:

€3 = 12/61 / 372/1833 = 0,969 [tésné pod proporcionalni pruznosti],

€3 = 12/73 / 372/2205 = 0,974 [bliz k proporcionalni pruznosti],

€3c = 12/372 * 4038/134 = 0,972 [stredni hodnota].

Vzhledem k hodnotam ilustra¢niho pfikladu nejsou pochopitelné vysledné diference tak
silné, avsak v zasadé lze uzavfit, ze ve spolecnosti S reaguje (v poslednich dvou
obdobich) dosazeny zisk na zmény velikosti vlastniho kapitalu velmi mirné
podproporcionalné.

Zavér

Prispévek si vytkl za cil poukazat na moznost rozsifeni vypovidaci schopnosti tradi¢ni
bilanéni analyzy vzhledem k pomé&rovym ukazateldm dopoditdnim pruznosti (elasticity) ve
vztahu zahrnovaného Citatele a jmenovatele pfislusného zlomku. Jako pfiklad slouzil
ukazatel rentability vlastnich zdrojd, ktery je ovdem v rdmci analyzy zapotiebi vy¢&islovat
nevychylené, tj. dodrzet shodnou dimenzi obou jeho slozek (zisk a vlastni zdroje) a také
rektifikovat, tj. nezahrnovat velikost dosazeného vysledku do celkové hodnoty vlastnich
zdrojt na konci obdobi.

Pruznost pro veli¢iny vstupujici do ukazatele rentability vlastnich zdroj& doplfiuje
vypovéd vlastniho ukazatele o charakteristiku reakce dosazeného zisku na zménu ve
velikosti vlastniho kapitélu, ktery méla jednotka k dispozici na poc¢atku a na konci obdobi.

Ukazatele pruznosti budou moci doplnit tradi¢ni pomérové ukazatele ve vSech
souvislostech vyvoje v Case, kde je uzitecné informovat uzivatele o charakteru reakce
rezultujici veli¢iny na zménu ve velikostech veliciny zakladové.
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